




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG DER ALLGEIER SE, MÜNCHEN, NACH IFRS 
FÜR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2014 BIS 30. JUNI 2014 (UNGEPRÜFT)

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IN TSD. EURO)

Konzern Aufgegebenes Geschäft Fortgeführtes Geschäft

01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit 5.011 6.239 429 -2 4.582 6.241

Abschreibungen auf das Anlagevermögen 6.501 6.088 438 483 6.063 5.605

Aufwendungen aus dem Abgang von Gegenständen des Anlagever-
mögens 13 19 0 0 13 19

Veränderung langfristige Rückstellungen 18 82 13 10 5 72

Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Erträge 99 -14 -56 -122 155 107

Gezahlte Ertragsteuern -3.709 -2.570 -71 71 -3.638 -2.642

Cash Flows aus der betrieblichen Tätigkeit vor Working Capital 
Veränderungen 7.932 9.844 752 441 7.180 9.403

Cash Flows aus Working Capital Veränderungen -10.101 -5.555 -3.004 1.501 -7.097 -7.055

Cash Flows aus der betrieblichen Tätigkeit -2.170 4.290 -2.253 1.942 83 2.348

Auszahlungen für Investitionen in das Anlagevermögen -2.483 -2.234 -121 -218 -2.362 -2.016

Einzahlungen aus dem Abgang von Gegenständen des Anlagever-
mögens 6 15 0 0 6 15

Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen -581 -312 0 0 -581 -312

Auszahlungen aus dem Erwerb von Vermögensgegenständen und 
Rechten -380 0 0 0 -380 0

Auszahlungen von Darlehen an At-equity-Beteiligungen -1.016 0 0 0 -1.016 0

Auszahlungen aus von Kaufpreisanteilen nicht im Geschäftsjahr 
erworbener Gesellschaften -4.217 -1.988 0 0 -4.217 -1.988

Zahlungssaldo aus dem Erwerb und Verkauf von Bankenanleihen 641 -123 0 0 641 -123

Cash Flows aus der Investitionstätigkeit -8.030 -4.641 -121 -218 -7.908 -4.424

Aufnahme von Bankdarlehen 3.032 885 0 0 3.032 885

Tilgung von Bankdarlehen -231 -60 0 0 -231 -60

Tilgung von sonstigen Darlehen -669 0 0 0 -669 0

Aufnahme von sonstigen Darlehen 0 48 0 0 0 48

Erhaltene Zinsen 286 234 1 1 285 233

Gezahlte Zinsen -1.572 -1.411 -21 -11 -1.551 -1.401

Ausschüttungen -4.412 -4.184 0 0 -4.412 -4.184

Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen  
nicht kontrollierender Gesellschafter 0 -2.127 0 0 0 -2.127

Cash Flows aus der Finanzierungstätigkeit -3.566 -6.614 -20 -10 -3.546 -6.605

Summe der Cash Flows -13.765 -6.966 -2.394 1.714 -11.371 -8.680

Wechselkursbedingte Veränderungen des Finanzmittelfonds 125 -1.081 0 0 125 -1.081

Veränderungen des Finanzmittelfonds gesamt -13.641 -8.047 -2.394 1.714 -11.247 -9.761

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 49.562 38.603 3.656 560 45.907 38.044

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 35.922 30.556 1.262 2.274 34.660 28.282
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KONZERN-EIGENKAPITALÜBERLEITUNGSRECHNUNG (IN TSD. EURO)

Gezeichnetes 
Kapital Kapitalrücklage Gewinnrücklagen Eigene Anteile Gewinnvortrag Periodenergebnis

Ergebnisneutrale 
Eigenkapital

veränderungen

Eigenkapitalanteil der 
Gesellschafter des  

Mutterunternehmens

Eigenkapitalanteil 
nicht kontrollieren-

der Gesellschafter
Eigenkapital

Stand am 31. Dezember 2012 9.072 13.327 102 -5.491 61.967 8.364 1.565 88.906 4.503 93.409

Übertragung des Periodenergebnisses des Vorjahrs 
in den Gewinnvortrag 0 0 0 0 8.364 -8.364 0 0 0 0

Ausgegebene Aktienoptionen 0 14 0 0 0 0 0 14 0 14

Dividenden 0 0 0 0 -4.184 0 0 -4.184 0 -4.184

Erwerb von Anteilen nicht  
kontrollierender Gesellschafter 0 0 0 0 0 0 696 696 -2.157 -1.461

Ergebnis der Periode 0 0 0 0 0 1.988 0 1.988 131 2.119

Cash Flow Hedge 0 0 0 0 0 0 -827 -827 0 -827

Bewertungsrücklage Wertpapiere 0 0 0 0 0 0 -221 -221 0 -221

Währungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 -814 -814 -9 -823

Stand am 30. Juni 2013 9.072 13.341 102 -5.491 66.147 1.988 399 85.558 2.469 88.027

Stand am 31. Dezember 2013 9.072 16.925 102 -1.971 66.575 3.539 -1.927 92.315 2.429 94.744

Übertragung des Periodenergebnisses des Vorjahrs 
in den Gewinnvortrag 0 0 0 0 3.539 -3.539 0 0 0 0

Ausgegebene Aktienoptionen 0 2 0 0 0 0 0 2 0 2

Dividenden 0 0 0 0 -4.412 0 0 -4.412 0 -4.412

Ergebnis der Periode 0 0 0 0 0 1.515 0 1.515 228 1.742

Versicherungsmathematematische Gewinne (Ver-
luste) 0 0 0 0 0 0 -1 -1 0 -1

Zugang Eigenkapitalanteil nicht kontrollierender 
Gesellschafter aus dem Erwerb der recompli 0 0 0 0 0 0 0 0 192 192

Veräußerung von 10% der Anteile der Gemed 0 0 0 0 0 0 24 24 176 200

Währungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 800 800 31 831

Stand am 30. Juni 2014 9.072 16.926 102 -1.971 65.702 1.515 -1.103 90.243 3.055 93.298

KONZERN-EIGENKAPITALÜBERLEITUNGSRECHNUNG DER ALLGEIER SE, MÜNCHEN,  
NACH IFRS ZUM 30. JUNI 2014 (UNGEPRÜFT)
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KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG DER ALLGEIER SE, MÜNCHEN, NACH IFRS 
FÜR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2014 BIS ZUM 30. JUNI 2014 (UNGEPRÜFT)

SEGMENTE (IN TSD. EURO)

Segment Solutions Segment Experts Segment Projects Übrige Fortgeführtes Geschäft Aufgegebenes Geschäft Konzern

1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013 1. HJ 2014 1. HJ 2013

Externe Umsatzerlöse 48.651 43.828 102.960 119.688 50.813 40.217 11 0 202.436 203.732 24.162 23.571 226.598 227.303

Umsatzerlöse mit anderen Segmenten -173 -754 1.646 1.898 603 1.038 -2.100 -2.974 -24 -793 24 793 0 0

Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen  
und Steuern (EBITDA) 2.168 2.019 4.559 7.813 6.581 4.886 -2.663 -2.872 10.645 11.846 867 481 11.512 12.328

Segmentergebnis der  
betrieblichen Tätigkeit (EBIT) -1.038 -517 3.544 6.457 4.777 3.207 -2.701 -2.905 4.582 6.241 429 -2 5.011 6.239

Segmentergebnis vor Ertragsteuern -1.695 -1.218 2.318 5.300 3.261 830 -1.002 -1.375 2.882 3.537 379 -36 3.261 3.501

Segmentvermögen 70.970 73.890 116.339 149.031 86.539 74.964 -9.714 -32.603 264.134 265.282 18.983 18.063 283.118 283.346
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
Der Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 wurde ge-
mäß den Anforderungen des Paragraphen 37w des Wert-
papierhandelsgesetzes (WpHG) sowie den für die Zwi-
schenberichterstattung gültigen International Financial 
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die Bilanzierungs- 
und Bewertungsvorschriften haben sich gegenüber dem 
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 nicht verändert. 

Der Zwischenlagebericht enthält einen Segmentbericht mit 
den nach IAS 34 erforderlichen Angaben. Gegenüber dem 
31. Dezember 2013 hat sich die Zusammensetzung der 

Segmente verändert. Zur Vergleichbarkeit der Segmente 
mit dem Vorjahr wurden die Segmentergebnisse des Vor-
jahres an die ab dem 01. Januar 2014 geltende Struktur 
angepasst. Betragsangaben im Zwischenlagebericht wer-
den, soweit nicht anders angegeben, in Tausend Euro dar-
gestellt.

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 wurde weder 
einer prüferischen Durchsicht nach Paragraph 37w WpHG 
unterzogen noch wurde er gemäß Paragraph 317 HGB ge-
prüft.

Kapitalrücklagen
Eine gemäß Optionsbedingungen zur Vermeidung von 
Verwässerungseffekten erfolgte Anpassung des Aus-

übungspreises der Aktienoptionen führte zu einer ergebnis-
neutralen Veränderung der Kapitalrücklage von 2 Tsd. Euro.

Eigene Aktien
In den ersten sechs Monaten 2014 hat sich der Bestand der 
eigenen Aktien der Allgeier SE gegenüber dem 31. Dezem-
ber 2013 nicht verändert. Die Allgeier SE und eine Tochter-

gesellschaft hielten am Stichtag 30. Juni 2014 insgesamt 
246.579 eigene Aktien, was einem Anteil am Grundkapital 
von rund 2,7 Prozent entspricht.

Dividende
Im Juni 2014 hat die Allgeier SE aus ihrem Bilanzgewinn 
für das Geschäftsjahr 2013 in Höhe von 27.381.862,33 EUR 
eine Dividende in Höhe von insgesamt 4.412.460,50 Euro 

gezahlt. Es waren 8.824.921 Stück Aktien dividendenbe-
rechtigt. Die Dividende pro Stückaktie betrug 0,50 Euro.

Konsolidierungskreis
Die Anzahl der im Allgeier Konzern voll konsolidierten Ge-
sellschaften hat sich im ersten Halbjahr 2014 gegenüber 
dem 31. Dezember 2013 von 56 auf insgesamt 60 Gesell-
schaften erhöht. Der Konzern erwarb im ersten Halbjahr 
2014 die recompli GmbH mit Sitz in Grasbrunn („recompli“), 
die HEXA Business Services Beratungs- und Dienstleistungs 
GmbH mit Sitz in Wien, Österreich („Hexa“), und die eHe-
althOpen Ltd. mit Sitz in Birmingham, UK („eHealthOpen“) 
und gründete im ersten Halbjahr 2014 die Allgeier IT Solu-
tions Sp. z o.o. mit Sitz in Wrocław, Polen. Darüber hinaus 
erwarb der Konzern verschiedene Vermögensgegenstände, 
Vertragsverhältnisse und Arbeitsverhältnisse der DIGIDOK 
GmbH mit Sitz in Essen. 

Im Februar 2014 erwarb die Xiopia GmbH, Unterföhring, 75 
Prozent der Geschäftsanteile der recompli GmbH, Grasbrunn. 
recompli ist Anbieter von Ingenieurdienstleistungen für die 
Automobil- und Informationstechnologie. Im Geschäftsjahr 
2013 erzielte recompli Umsatzerlöse von 940 Tsd. Euro und 
ein Ergebnis vor Steuern von 321 Tsd. Euro. Der Kaufpreis 
für die 75% der Geschäftsanteile setzt sich aus einem sofort 
fälligen Festkaufpreis in Höhe von 400 Tsd. Euro und einem 
von Ergebniszielen für das Jahr 2014 abhängigen variablen 
Kaufpreis in Höhe von maximal 175 Tsd. Euro zusammen. 
Bei Zielunterschreitung kann der variable Kaufpreis bis hin 
zu einem vollständigen Wegfall abschmelzen. Hinsichtlich 
der verbleibenden 25 Prozent der Geschäftsanteile verein-
barten die Parteien Call- und Put-Optionen, deren Höhe 
sich am EBIT der zugrunde zu legenden Wirtschaftsjahre 
multipliziert mit einem Faktor 5 bzw. 3 errechnet. Der Stich-
tag für die Erstkonsolidierung der recompli im Allgeier Kon-
zern ist der 28. Februar 2014. Zu diesem Stichtag brachte 
die recompli nach den vorliegenden vorläufigen Zahlen ein 
Nettovermögen von 767 Tsd. Euro (Vermögenswerte von 
1.261 Tsd. Euro und Schulden von 494 Tsd. Euro) mit. Der 
aktivierte Kaufpreis in Höhe von 575 Tsd. Euro entspricht 
dem Nettovermögen und dem auf die nicht kontrollieren-
den Gesellschafter zuzurechnende Anteil am Nettovermö-
gen in Höhe von 192 Tsd. Euro. 

Ebenfalls im Februar 2014 erwarb die Nagarro Austria 
GmbH, Wien, Österreich, 100% der Geschäftsanteile der 
HEXA Business Services Beratungs- und Dienstleistungs 
GmbH mit Sitz in Wien, Österreich. Hexa ist als IT-Berater 

und –Dienstleister vornehmlich im österreichischen Markt 
tätig. Die Gesellschaft erzielte im abweichenden Geschäfts-
jahr vom 01. September 2012 bis 31. August 2013 einen 
Umsatz von 5.397 Tsd. Euro und ein Ergebnis vor Abschrei-
bungen, Zinsen und Steuern von 38 Tsd. Euro. Der Kaufpreis 
für die Geschäftsanteile der Hexa setzt sich zusammen aus 
einem Festkaufpreis in Höhe von 500 Tsd. Euro, wovon 
125 Tsd. Euro sofort fällig sind und 375 Tsd. Euro der Hexa 
als Darlehen zur Verfügung gestellt werden, und einem von 
Deckungsbeiträgen der Jahre 2014 bis 2016 abhängigen 
variablen Kaufpreis in Höhe von maximal 1.500 Tsd. Euro. 
Sofern die Deckungsbeiträge nicht erreicht werden, redu-
ziert sich der variable Kaufpreis und kann deutlich niedriger 
ausfallen. Hexa wird mit Wirkung zum 28. Februar 2014 im 
Allgeier Konzern erstmalig konsolidiert. Zu diesem Stich-
tag weist Hexa Vermögenswerte von 1.907 Tsd. Euro und 
Schulden von 738 Tsd. Euro aus, die mit Erwerb der Hexa 
dem Konzern zugehen. Aus dem Unterschied zwischen 
dem Kaufpreis von 2,0 Mio. Euro und dem Nettovermögen 
von 1.169 Tsd. Euro errechnet sich ein Unterschiedsbetrag 
in Höhe von 831 Tsd. Euro, der als Geschäfts- oder Firmen-
wert bilanziert wurde. 

Im Mai 2014 erwarb die GEMED Gesellschaft für medizi-
nisches Datenmanagement GmbH, Ulm, 100% der Anteile 
der eHealthOpen Ltd. mit Sitz in Birmingham, UK. Die Ge-
sellschaft hat eine Niederlassung in Schliersee. Kern der 
Geschäftstätigkeit der eHealthOpen sind die Erbringung 
von IT-Dienstleistungen im medizinischen Sektor sowie 
der Handel mit Hard- und Software, Beratungs-Tools und 
Werbemitteln. Die Gesellschaft erzielte im Geschäftsjahr 
2013 einen Umsatz von 262 Tsd. Euro und ein Ergebnis vor 
Abschreibungen, Zinsen und Steuern von 24 Tsd. Euro. Der 
Kaufpreis für die Geschäftsanteile der eHealthOpen be-
stimmt sich aus einem sofort zu leistenden Festkaufpreis 
in Höhe von 500 Tsd. Euro und einem variablen Kaufpreis 
von dreimal 100 Tsd. Euro für die Jahre 2014, 2015 und 
2016. Der variable Kaufpreis ist jeweils im April des Folge-
jahres unter der Bedingung fällig, dass der Verkäufer zum 
Fälligkeitszeitpunkt als Geschäftsführer der Käuferin tätig 
ist. Die Erstkonsolidierung der eHealthOpen im Allgeier 
Konzern erfolgte mit Wirkung zum 31. Mai 2014. Zu die-
sem Stichtag bringt die Gesellschaft vorläufige handelsbi-
lanzielle Vermögenswerte von 101 Tsd. Euro und Schulden 
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Versicherung des gesetzlichen Vertreters
Der Vorstand der Allgeier SE versichert nach bestem Wis-
sen, dass der vorliegende Halbjahresfinanzbericht zum 
30. Juni 2014 einschließlich des Zwischenlageberichts der 
Allgeier Gruppe unter Beachtung der anzuwendenden 
Rechnungslegungsgrundsätzen aufgestellt ist und ein den 

tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Ver-
mögens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. 
Die wesentlichen Chancen und Risiken aus der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns in den verbleibenden Mo-
naten des Geschäftsjahres sind beschrieben.

Rechtlicher Hinweis
Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 
der Allgeier SE enthält in die Zukunft gerichtete Aussagen, 
die auf Annahmen und Schätzungen der Unternehmens-
leitung der Allgeier SE beruhen. Auch wenn die Unterneh-
mensleitung der Ansicht ist, dass diese Annahmen und 
Schätzungen zutreffend sind, können die künftige tatsäch-
liche Entwicklung und die künftigen tatsächlichen Ergeb-
nisse von diesen Annahmen und Schätzungen aufgrund 
vielfältiger Faktoren erheblich abweichen.

Zu diesen Faktoren können beispielsweise die Veränderung 
der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse, der 
Zinssätze sowie Veränderungen innerhalb der Marktent-
wicklung und der sich veränderten Wettbewerbssituation 
gehören. Die Allgeier SE übernimmt keine Gewährleistung 
und keine Haftung dafür, dass die künftige Entwicklung 
und die künftig erzielten tatsächlichen Ergebnisse mit den 
in diesem Halbjahresfinanzbericht geäußerten Annahmen 
und Schätzungen übereinstimmen werden.

von rund 51 Tsd. Euro mit. Die Identifizierung von stillen 
Reserven und Lasten wurde noch nicht durchgeführt, 
weshalb der Unterschied zwischen dem Kaufpreis von 
785 Tsd. Euro (Abzinsung der langfristigen Kaufpreisantei-
le um 15 Tsd. Euro) und dem Nettovermögen von 50 Tsd. 
im vorliegenden Halbjahresfinanzbericht als Geschäfts- 
oder Firmenwert bilanziert wurde. Im Zuge des Erwerbs 
der eHealthOpen erwarb der Verkäufer der eHealthOpen 
10 Prozent der Geschäftsanteile der GEMED für einen Kauf-
preis von 200 Tsd. Euro. Der Kaufpreis wurde als Verkäufer-
darlehen gewährt und ist mit 4 Prozent p.a. zu verzinsen. 
Im Zusammenhang mit der Transaktion wurde die GEMED 
umbenannt in Allgeier Medical IT GmbH und der Sitz der 
Gesellschaft nach Schliersee verlegt.

Weiterhin erwarb im Februar 2014 die Allgeier IT Solu-
tions GmbH, Bremen, von der DIGIDOK GmbH, Essen, die 
Softwarelizenz „smart.CAPTURE“, sonstige immateriellen 

Rechte und die Vertragsbeziehungen zu allen Kunden der 
Gesellschaft einschließlich vorhandener Auftragsbestände. 
Im Zusammenhang mit dem „Asset Deal“ übernahm die 
Allgeier IT Solutions GmbH drei Arbeitnehmer der DIGIDOK 
und trat in die bestehenden Arbeitsverträge dieser Perso-
nen ein. Als Gegenleistung für die erworbenen Vermögens-
werte und Arbeitsverhältnisse vereinbarten die Parteien 
einen Festkaufpreis in Höhe von 380 Tsd. Euro und einen 
variablen Kaufpreisteil, der auf der Basis von Zahlungsein-
gängen für Software-Lizenz- und Wartungserlöse der Jahre 
2014 bis 2016 berechnet wird. Sofern die erwarteten Um-
satzplanungen und Zahlungseingänge eintreffen, rechnet 
der Allgeier Konzern nach vorläufigen Einschätzungen mit 
einem Earn Out von insgesamt rund 0,2 Mio. Euro. 

Die vorläufigen Buchwerte und Kaufpreisallokationen der 
Unternehmenserwerbe sind in der folgenden Tabelle dar-
gestellt.

VORLÄUFIGE BUCHWERTE UND  
KAUFPREISALLOKATIONEN DER  
UNTERNEHMENSERWERBE (IN TSD. EURO)

RECOMPLI HEXA EHEALTHOPEN DIGIDOK GESAMT

Immaterielles Anlagevermögen 3 4 0 376 383

Immaterielles Anlagevermögen  
(aus vorläufiger Kaufpreisallokation) 525 919 0 0 1.444

Sachanlagen 3 60 18 4 85

Sonstige Finanzanlagen 0 11 0 0 11

Vorräte 27 0 0 0 27

Forderungen aus Lieferungen  
und Leistungen brutto 449 474 51 0 974

Sonstige Vermögensgegenstände 36 224 8 0 268

Liquide Mittel 217 213 24 0 454

Aktive latente Steuern 0 0 0 0 0

Aktive Rechnungsabgrenzung 1 2 0 0 3

Passive latente Steuern 
(aus vorläufiger Kaufpreisallokation) -157 -230 0 0 -387

Verbindlichkeiten aus Lieferungen  
und Leistungen -5 -197 -2 0 -204

Bankverbindlichkeiten 0 0 -10 0 -10

Steuerverbindlichkeiten -132 -33 -5 0 -170

Sonstige Rückstellungen -39 -95 -21 0 -155

Sonstige Verbindlichkeiten -161 -111 -13 0 -285

Passive Rechnungsabgrenzung 0 -72 0 0 -72

Nettovermögen 767 1.169 50 380 2.366

Anteil nicht kontrollierender Gesellschafter -192 0 0 0 -192

Firmenwert 0 831 735 0 1.566

Kaufpreis gesamt 575 2.000 785 380 3.740

Die Buchwerte und Kaufpreisallokationen der Erstkonsolidierungen sind vorläufig.
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Die Allgeier Geschäftsberichte und Zwischenmitteilungen in deutscher und englischer Sprache können im Internet  
unter www.allgeier.com/de > Investor Relations > Finanzberichte geladen  

oder unter den oben genannten Kontaktdaten angefordert werden.

Aktuelle Finanzinformationen finden Sie auf der Allgeier Website in der Sektion Investor Relations unter:  
www.allgeier.com/de/investor-relations

Finanzkalender 2014
WICHTIGE TERMINE UND VERANSTALTUNGEN Datum

Veröffentlichung Konzern-/Jahresabschluss 2013 30. April 2014

Veröffentlichung Zwischenmitteilung zum 31. März 2014 15. Mai 2014

Hauptversammlung in München 17. Juni 2014

Veröffentlichung Halbjahresfinanzbericht 14. August 2014

Veröffentlichung Zwischenmitteilung zum 30. September 2014 14. November 2014 
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